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2023年11月，中Y 金融工作会议首次 

提出“金融强国”建设目标，提出“ 

强化党领导金融工作，强调金融工作

的Z治性”。 “完善党领导金融工作的 

体制机制”提出以来，我们认为国家  

对金融工作的领导和导向性会非常明  

确，这便是“确定性”。自此我们推  

出《季报》系列，至今发布了2024年  

4个季度和2025年2个季度，季度开始 

前的预判基本达到了100%的验证。从  

2024年9月FED降息开始，我们推出《 

特刊》系列，尝试跟踪金融博弈。

第一次发特刊是FED 首次降息后《战略 

主动牛市》

G 务院新闻办公室于2024年9月24日( 

星期二)上午9时举行新闻发布会， 请

中国人民银行行长潘功胜、 国家金融  

监督管理总局局长李云泽、中国证券  

监督管理委员会Z席吴清介绍金融支持
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经济高质量发展有关情况，并答记者 

问 。

——随后开启了924行情

第二/三次发特刊是1月20日座谈会后 

《春节红包》以及春节后《开启新川 

普交易》

G 务院新闻办公室于2025年1月23日(

星期四)上午9时举行新闻发布会，请  

中国证券监督管理委员会Z席吴清和财

政部副部长廖岷、人力资源和社会保 

障部副部长李忠、中国人民银行党委 

委员邹澜、国家金融监督管理总局副

局长肖远企介绍大力推动中长期资金

入市，促进资本市场高质量发展有关 

情 况 ，并答记者问。

——随后开启了DS 行情

第四次特刊是3月两会以前《火中取栗》 

美股第一次特刊是4月底针对5月议息

会议的观察

第五次特刊是5月5日《防守反击》

国W 院新闻办公室于2025年5月7日(星

期三)上午9时举行新闻发布会，请中 

国人民银行行长潘功胜、国家金融监 

督管理总局局长李云泽、中国证券监
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督管理委员会Z席吴清介绍“一揽子金 

融政策支持稳市场稳预期”有关情况  

,并答记者问。

——那么,这次会议是否会达到前两次 

的效果?

一 、学习讲话

4月初以来，美Z府关税政策严重冲击  

国际经贸秩序，国际金融市场剧烈动   

荡 ，也给国内资本市场带来很大压力。 

4月25日中Y 政Z 局会议强调，要“持  

续稳定和活跃资本市场”,充分体现了  

党中Y 对于稳市场、稳预期的高度重视 

和殷切期望。我们将全力抓好贯彻落   

实，坚持“两强两严”,坚定不移办好  

自己的事，既努力在市场运行上体现   

“稳”,同时在激发市场活力、强化市  

场功能上体现“进”。

包括：

一是全力巩固市场回稳向好势头。(强 

调央行入场)

二是突出服务新质生产力发展这个重 

要着力点。

(强调科技倾斜)

三是大力推动中长期资金入市。(强调 

公募不卖)

我们的底气和信心主要来自四个方面：
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一是党Z央 、G务院的坚强领导和维护 

市场稳定的坚定决心、有力部署。

二是资本市场 “I+N”    政策体系的落地 

实施。(党管金融)

三是A股市场“科技叙事”逻辑越来越 

清晰。(再次强调科技)

四是A 股市场估值水平实际上被业界认 

为仍处于相对低位。沪深300市盈率只 

有12.3,国内市场主要指数市盈率都明 

显低于标普500等全球主要指数。

(面向国际，引流争流)

前行路上有风有雨是常态，不管面临 

的是轻风细雨还是狂风暴雨，是风高 

浪急还是惊涛骇浪，我们都完全有条 

件、有信心、有能力实现中国股市稳 

定健康发展。

二、旗帜鲜明讲政Z

能力有限，对本次会议讲话的理解可 

能不全面：

关税冲击对资本市场有压力。有关部   

委贯彻落实Z央“活跃资本市场”殷切  

期望，强化市场功能上体现 “进”,核  

心举措是国家直接入市，重点方向是   

科技，预期目标是A 股市盈率应从显著  

低于标普500等估值水平从“相对底位  

”实现“进”,且完全有条件、有信心、 

有能力实现。
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市场上会有一些段子，比如“开会接  

盘”、 “老乡别走”一类的，但回顾  

924本轮行情的第一波启动，当时市场 

普遍没有反映过来，将相将疑到国庆  

发酵后才跑步加入；回顾120和123,市 

场对DS 还不熟悉，直到春节发酵后才 

跑步加入。事实证明，前两次专门的

盘前会议，都是“言而有信”的 。

“言而有信”是资本市场话语权和定  

价权的基础， “所谓众人拾柴火焰高， 

风雨同舟浪自平”;反过来讲，如果真 

的“开会接盘”、 “老乡别走”,这便  

与“股市稳定关乎经济社会大局、关  

乎亿万投资者切身利益”的基本论调  

背道而驰。我们不只相信“言而有信  

”,是坚信，也因此在5日发布新一期《 

特刊》以实践拥护会议。

“在广大投资者和市场参与各方共同  

努力下，A 股市场经历了初期实际上也 

就一天的大幅波动后持续反弹、回稳  

向好，展现出较为强劲的韧性和抗风  

险能力”。 “我们市场最重要的特征  

就是整体上比较靠谱，有靠谱的经济
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发展、靠谱的宏观政策、靠谱的制度 

保障，这在不确定性的大环境下， 为 

我国经济和资本市场注入更多的确定

性。”

今天，俄罗斯召开苏联伟大卫国战争 

胜利80周年庆典，明天FED 议息，后 

天瑞士也要开会。

怀疑未必是聪明，相信未必不智慧。 

听党指挥，跟党走!
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