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你好，我是米糕

在川普的关税大棒之下，全球黑色星期一如期而至，市场暴跌。

中央汇金只在接近收市的时候表了个态，基本上没有出太大力气去干 

预今天的A 股市场，来势汹汹，因为川普的关税战超过预期，中国

的应对也很刚性，所以市场需要对从未出现过的情况和发展进行消化，

在没有消化之前，不管是出于恐慌还是出于安全，都必须要让风险充 

分释放，所以过去一个月迟迟打不下来的指数，今天一步到位了，跌 

穿3140,甚至直接去到3040,最后勉强收在3100附近，没有刻意 

去保3100点，虽然汇金有表态，但其实今天国家对没有真正出手，  

显然在2600躺过的市场，不会在3100附近就出真力气护盘。不同于 

以往的是，这次除了A 股，全球证券市场均未例外，全部以暴跌作 

为对川普关税大棒的回应，也充分展示了美国作为全球经济基本盘的 

巨大威力，这也是川普能够任性的底气所在，今天黄金也大跌，最多 

时超过3%,跌幅甚至接近茅台，其他市场，布伦特原油期货跌3%, 

WTI 原油期货跌近3%,伦锡大跌超9%,伦铜跌6%,伦铝跌2%。所
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以，市场不存在所谓真正的避险资产，都是一荣俱荣，一损俱损，尤

其是当主干出问题的时候，所以，今天的美元反而是最稳定的资产，

现金为王，美元暂时还是王。由于清明假期期间，美元已经先跌为敬 

了，所以今晚的美股表现显得尤为关键，在A 股开市之前，美股连 

续两日重挫，道指大跌逾2200点，美股三大指数跌幅均超5%,纳指 

进入熊市，万得美国科技七巨头指数跌5.62%,Tesla 跌超10%,英伟 

达跌逾7%。纳指确认进入技术性熊市区间。上周末，川总已经发文 

喊话让美国人民挺住，坚持就是胜利，不过周末美国爆发了比较大规

模的游行，显然民主党也坐不住，要做点事情了。

市场如此巨震，除了川普不靠谱的关税大棒，还有中国的应对态 

度，这是川普政府始料不及的，所以股市的波动超出了川普团队的预 

期，才需要额外喊话，而今天，人日这日这边也喊话了，川普希望人 

民挺住，人日的态度是天塌不下来，做好自己的事情，其实都是对内 

安抚，现在就是双方顶牛的时候，各自的资本市场都会遭遇剧烈震荡， 

现在就看谁先叫疼了，从客观形势来看，中国有稳定的物价，坚实的 

制造业基础，相对更低的资产估价，而且现在是4月，距离就业季还 

有三四个月的时间，就业压力还在可控范围之内，所以希望打一场错 

峰极限战，跟川普来一把胆小鬼游戏，川普号召美国人挺住，中国则 

二话不说直接上强度，坚决反击到底。在很多国家选择滑跪的时候， 

中国立即做出强烈反制，打出一套七伤拳，对美所有进口商品加34%
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关税、16间美国实体被出口管制套餐伺候、11间美企打入不可靠实

体、中重稀土出口直接上锁，态度坚定，行动决绝。

实际上，现在中美虽然没有正式宣战，但不是战争胜似战争，除 

了没开枪，对抗阶段的的手段已经几乎拉满了，所以川普会说，中国 

遭受的打击比美国严重得多，全面关税政策在以前所未有的方式让就 

业和商业重回美国，对美新投资已经超过了5万亿美元，而且还在快 

速增长，这就是即时战报呀。但华尔街显然不愿意配合川普，美国股 

市过去两天缩水接近6万亿美元。美国国内也立即就掀起了大规模的 

抗议浪潮，抗议地点涵盖纽约、芝加哥、波士顿、西雅图、洛杉矶

等。对川普的对等关税，中国是最先、最清晰有所行动的国家。

中国这么快做出反应，就是表明一个态度，老子不忍了，今天欧盟也 

做出了反应，也就是凡是有点肌肉的都不会完全不反抗，这种服从性

测试其实本身就是川普在测试敲诈要从谁开始，可以说谁跪得越快，

将来敲诈的力度就可以更大一点。这场关税战比的就是谁的承受力更 

强，谁的经济韧性更强，说的更直白一点，已经不是比双方谁打击力

度更大，而是都出拳到极致了，而是在比双方承受伤害的能力有多强，

甚至是国民对痛苦的忍受程度。
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川普之所以施加如此大范围的关税范围，除了快速敛财，本质也

还是要推动制造业回归，迫使其它国家特别是欧洲国家对美加大投资，

所以哪怕美股大跌，他也不松口，并强调不会轻易调整关税，甚至表 

示这一次的对等关税是永久的。人人都知道，现在制造业回归美国不 

是钱的问题，还有很多客观因素，但是为什么川普还要用这么极端的 

方式去推动，而且四年时间也不可能完成这个任务，需要一整套完整 

制造业体系，很多人说怕， 未来四年时间里，实际上是美国经济的 

衰退速度在与川普重建制造业的速度比赛，但是从中国硬刚的态度来

看，中国对美国的底牌似乎很有信心，今晚美股开盘虽然还在跳空跌，

但明显力度减小，跌幅收窄，显然市场也认为川普虽然不理性，但极 

度荒谬本身的破坏力其实反而有限，市场更多的是在快速消化情绪， 

但其实并不相信这个逆天的操作可以坚持下来。所以市场的悲观情绪 

被这种荒诞的操作搞得哭笑不得，反而变得皮实起来。而A股今天 

一次性将利空彻底消化掉，实际上市场上的筹码几乎都已经是血肉模 

糊，有些价位已经跌穿了1008那天的位置，从基本面来看，中国已 

经是世界第一大制造国，全球最强基础设施，在高科技、高端制造以 

及高端材料领域持续突破，内部大循环持续发力，财政和货币政策空 

间依然充足，物价仍处于相对低位，国民储蓄率全球最高，经济承压 

能力和韧性，国民承受力和忍耐性，中国要说第二就不敢有国家称第 

一，所以从抗压和抗风险角度来看，实际上还有很大的战略空间，不

管是良性还是恶性竞争，中国这一次显然都不打算再往后退了，中国
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这一次如此大力度的反制，就是要给世界各国做一个榜样或标杆。世 

界各国也都在观望中美关税战的走向。这一场关税战，中国经济肯定 

会受损，全球市场巨震就是最真实的表现，既然是战，就看最后的战 

损和战果，对中国来说，扛住美国的压力，熬下去就是胜利，俄罗斯 

最近放言，要来一场百年战争，打到美国和欧洲彻底干不动为止，中 

国实际上也要做好这里心理准备，中国甚至不会因为美国随意更改关 

税政策就立刻收回自己的反制措施，咬出去就不会轻易松口，哪怕明 

天川普就反悔或是豁免，暂停，修改这次的关税政策，中国的七项措 

施即便要收也最起码要过一段时间视情况而定，所以不管美国接下来 

怎么走，川普如何反复，中国既然上了擂台就不会轻易下去，所以加 

剧震荡是大概率的事情，哪怕川普是假摔是碰瓷，但中国短期内不会

立刻松口和松手。进群微信：xuetang7799

对于今天的大跌，高层显然也是有预期的，人民日报昨天发表评 

论文章《集中精力办好自己的事》,说天塌不下来，降准、降息等货 

币政策工具已留有充分调整余地，随时可以出台。显然也是希望能安  

市场之心，但说实话，连政治局开会喊话都不一定管用，更何况人日 

发篇文章，市场本身也已经上涨无力，需要调整，这次只是顺势躺平， 

把利润空间砸出来，所以今天都是带血的筹码，文章提到了政府在面 

对川普关税政策时的准备和后续政策支持，但这些目前还比较虚的东 

西，不可能立刻支撑市场信心，市场要看到实实在在的行动和具体的 

政策，才会慢慢冷静下来。所以今天一次跌到位反而锁住了一部分筹
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码，但是这一周很关键，不但川普的后续动作很关键，中国政府这边

的动作也很关键，要打，后续的支撑服务就要跟上，不能光是一句打，

主力不上，战损留给游击队，大部分群众都是顺势，而势是需要有人

振臂一呼，有主力顶上去的，主力迟迟不到，群众也支撑不了多久，

那么势就会逆转，这些货币政策工具，财政政策，提振消费政策，储

备政策不要停留在喊话阶段，要有序有力，持续不断的陆续推进推出，

保持一个较长较强的政策预期，才能真正的稳定市场信心，各级政府

的一行一案， 一企一策要具体可执行，而不是走过场，要真正精准帮

扶到受冲击较大的行业和企业，指导帮助企业在尽可能维持对美贸易

的同时，开拓国内市场和非美市场，确保不会再出现疫情后期因帮扶

政策不及时导致毛细血管大面积坏死的事情再次发生。

现阶段，中美爆发军事冲突的可能性非常低，但如今这场关税战  

可能造成的战损未必会比所谓热战低，要意识到现在已经是非常之时， 

所面对的也已经是非常之事，政府部门就应该是以战争动员的强度去  

尽快抢救经济，帮扶企业，想要在这种近身肉搏中拼过美国，实际上  

就是考验各级政府对关税战贸易战的应对速度和能力，不管是宏观层  

面的大政策还是各级政府微观层面的帮扶助力和指导，要尽快动起来  

了，越等越被动，越等战损越高，这次川普发动的关税大战本质是一  

场真正的世界大战，是在同一时间，对世界185个国家全面宣战，全  

球186个国家在同一时间全面卷入。这场贸易战，无论其性质，还是
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影响，对现有世界经济秩序、贸易、产业链的冲击与结构重塑

，都不 逊于一般规模的战争，甚至会比俄乌战争、中东战争的

影响更深刻， 而上一次发生类似情况是在20世纪30年代，最

后的结果是贸易战升 级为武装冲突，最终引发第二次世界大战

。所以某种程度来看，三战 早已开打，而要想避免贸易战最终

走向热战，尽快确立绝对优势非常 有必要，避免因为反复拉锯

让双方不断加码，最后走向不得不互相肉

身毁灭的地步。

在一场拳击比赛中，快速将对手打倒，反而是对双方损伤最

低的， 这也是中美目前面临的局面，兵贵神速， 一定要快。

米糕祝各位晚安
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