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4月2日特朗普对全球挑起关税战以来， 

国际石油价格连续暴跌，从每桶70多  

美元的价格跌到60多美元附近震荡。

那么国际油价暴跌的原因是什么呢? 

互联网上有两个说法。

说法一，这是沙特配合特朗普将国际  

油价打下来，帮助特朗普控制国内通胀 

,毕竟油价对美国通胀指数影响很大  

说法二，这是沙特与俄罗斯默契搞美 

国页岩油产

业，国际油价打下来，美国页岩油产 

业将受重创，

这两个说法哪一个正确?

实事求是的说，哪一个都不正确。为 

什么?

讲一讲国际油价波动的底层逻辑。首 

先我们可以确认一个基本观点，沙特 

主导的欧佩克对国际石油价格具有巨 

大的影响力。

那么问题来了。
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欧佩克成员只是涵盖了全球部分产油 

国，国际上还有相当一批产油国并不 

是欧佩克成员，为什么这个只是涵盖 

了部分产油国的欧佩克组织能主导国 

际油价?

第二个问题更关键，欧佩克究竟有没

有能力对成员国行为进行约束?

把这两个问题搞清楚了，大家就对国 

际油价波动的底层逻辑就搞清楚了。 

欧佩克组织的老大是谁?

当然是沙特。

沙特为什么能够成为老大?

原因无它，沙特开采石油成本最低!这

是一个最最关键的因素。

因为沙特开采石油成本最低，所以导 

致沙特对欧佩克甚至全球其他产油国 

都具有直接的威慑力。

我们以本次国际石油价格剧烈波动为 

例，看看沙特的能量。

本次国际石油价格波动根本原因既不 

是沙特配合特朗普控制通胀，也不是 

与俄罗斯一起去搞美国页岩油产业，

而是惩罚欧佩克组织+某些成员国未能 

按照配额生产的违规行为。

欧佩克+组织内部是有协议的，这个协 

议就是会不定期开会，约定每个成员  

国的生产配额。
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这个配额的分配就是直接的利益分配 

,因为最近几年国际经济形势大环境 

不好，所以大家对于这个配额分配争 

夺很激烈，因为对配额分配不满，包 

括卡塔尔、厄瓜多尔、安哥拉就先后 

退出了欧佩克组织。

但是即便退出欧佩克组织并不意味着 

就可以彻底放飞自我，想生产多少就 

生产多少，这个大家看到后面就清楚 

了 。

还有一些国家表面上不退出，口头上 

表示“服从组织安排”按照分配的配 

额生产，但是私底下却偷偷增产。

比如最近的哈萨克斯坦，按照协议，3 

月份起生产石油的配额是146.8万桶每 

天，但是实际呢产量达到了180万桶每 

天，这不仅严重违反了配额协议，同  

时也是对欧佩克组织权威的挑衅。

这种挑衅沙特就必须出面惩罚，否则 

大家都不按协议生产，欧佩克组织就 

形同虚设。

欧佩克组织对于小弟这种乱来的行为 

通常有两种惩罚方式：

第一种是补偿性减产。

具体到哈萨克斯坦就是你每天增产了   

33万桶每天，那么之后就要主动减产33 

万桶每天，来平衡你之前超出的份额。 

如果哈萨克斯坦不愿主动减产怎么办?
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那么沙特将使出最后的杀手锏就是率 

领欧佩克组织成员国一起增产石油， 

让国际油价暴跌， 一直暴跌到哈萨克 

斯坦开采石油成本价以下，让哈萨克 

斯坦增产石油不但无利可图，甚至还

会大幅度亏损。

现在我们回顾一下从4月2日开始国际 

石油价格剧烈波动的过程。

首先是哈萨克斯坦被发现大幅度增产 

石油，沙特为首的欧佩克组织与它协 

商无果 (要求补偿性减产无果 ) ,于  

是沙特率领欧佩克成员国主动增产石 

油，将国际油价一下子打到60美元以 

下(这基本是哈萨克斯坦开采石油的 

成 本 线 ) 。

然后哈萨克斯坦迅速认怂，其能源部  

长表示，将严格遵循2025年份额执行  

生产。并且还是执行补偿性减产协议， 

于是沙特等国停止增产，石油价格立  

刻反弹到68美元。

这个时候哈萨克斯坦又错误判断形势 

——主要原因是特朗普上台要大力发 

展美国页岩油产业，哈萨克斯坦认为 

沙特忌惮特朗普不敢长时间将油价打

到60美元以下(美国页岩油开采成本    

也要超过60美元)哈萨克斯坦决定偷鸡， 

于是换了一个能源部长上台，新上任
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的能源部长宣布，国家利益高于欧佩   

克组织利益，意思就是还会继续增产。 

沙特一看气得吐血，于是又拉着几个   

成员国宣布6月将继续增产，这个决定  

让国际石油价格继续下跌，5月5日再  

次跌到60美元以下，于是哈萨克斯坦  

第二次认怂，宣布将执行减产协议。

于是国际油价再次反弹，目前在62美

元左右徘徊。

从这个案例可以看出，国际石油价格  

归根结底还是开采成本最低的国家决  

定的，不要说欧佩克组织成员国，就   

算是退出欧佩克组织的产油国也不得  

不看以沙特为首的欧佩克组织的脸色， 

你不听招呼，那么我们就一起增产，

把石油价格打到你成本线以下——我 

还能赚钱，你就只能亏损了。

另外，沙特这个国家其实在地缘政治 

上没有多大的诉求，对于沙特而言，

经济利益也就是石油利益才是放到第  

一位的，谁不听招呼动摇欧佩克组织  

的权威性，沙特就会毫不犹豫的出手， 

谁来说话都不好使。
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