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不过是打到底而已，中国的武器库才刚刚开 

启-250408

昨天都要睡了，结果看到特朗普升级讹诈，宣布如 

果中国不在4月8日妥协，就要对中国加征50%的  

关税。目前还不知道特朗普意思是把34%替换为  

50%,还是在34%的基础上再加征50%,不过都  

无所谓，特朗普还不如霸气点，直接加征100%。

毕竟之前34%的时候，考虑此前19%的基础关税和

更多资源微信：xuetang7799信：xuetang7799



两轮共20%加征，已经达到74%,两种模式不过是 

90%和124%的区别，实际到了74%的水平，中美  

直接贸易已经基本可以说接近瘫痪，再继续加，关 

税武器已经失效了。

特朗普的动作不过是升级讹诈罢了，反正9号才实  

施，实施后还有至少一个月才会正式执行。正如小 

镇之前一再分析的，特朗普没有退路，中美两国从 

去年开始都在蓄势，特朗普要打造美国最近20年罕 

见的强人政治，而中国已经到了一个关键临界点，

到了这个地步，谁都不能退。

不要觉得特朗普在开玩笑，更不能觉得中国在开玩 

笑。

现在商务部已经明确回应：如果美方一意孤行，中 

方必将奉陪到底。
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其实有一个很有意思的细节，特朗普在美国时间4 

月7日说“昨天中国对美加征34%关税”,但实际上  

中国是4月4日宣布的，所以特朗普可能从4日就开 

始考虑，内心也很焦虑，以至于7日决定宣布加码  

的时候，都忘了已经过去了三天，而不是昨天了。

从这个细节就能看出，特朗普虽然还要坚定去做， 

但并没有表现的那么有信心，中国的对等反制大大 

超出特朗普的预料，以至于三天如一日。

中美之间现在已经没有谈判空间了。任何一方妥协 

虽不至于兵败如山倒，但损失要比硬抗还要大。就 

如前几年为了逃避关税跑到海外建厂的，才是这一 

轮博弈损失最大的，有些东西躲不了的，是福不是 

祸，是祸躲不过， 一切逃税的想法都是把脖子放到 

案板上，任人宰割。

可以出海，但不能仅仅是为了逃避关税。
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中美之间未来仍然会谈判解决，但只有等一方疼的 

实在受不了才能真正开始。毕竟以美国目前已经变 

成存量军队的现状，美国掀桌子直接动用武力的概 

率很低，否则也不会把能用的航母都从太平洋抽调 

走。而且由于美国内部矛盾更深，承受不了的一定 

是美国，也就是需要等美国内部出现大问题，特朗 

普真正有诚意了，谈判才会启动，在此之前，不要 

对中美关系改善有任何期待，不要管特朗普或者美 

国什么人说什么,只看做了什么,然后对等反制就 

行 了 。

目前国家要做的就是储备弹药，用好武器。

现在中美之间已经不是博弈，而是进入准战时状

态，是真正的中美大对决，关税战的背后本质是金 

融战。不要有任何侥幸心理，更不要顾惜瓶瓶罐

罐，顾惜也没用，国家意志非常坚定。
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而且也没必要太紧张。

目前对中美大对决，最担心的无非就是外贸和股 

市。

先说股市，昨天大跌。

这确实能看到中国目前最薄弱的还是金融，习惯了 

亦步亦趋，不敢走出自己的行情。美国2024年4万 

亿美元进口额，逆差是9000亿美元，分别比2023 

年高2533亿美元和1335亿美元，这充分说明美国  

对全球市场的依赖程度不断加深，所谓“制造业回  

归”是纯粹的笑话，特朗普不是上帝，做不到言出  

法 随 。

而中国占比分别为八分之一和三分之一，中国以更 

低的出口比例占据更高的顺差，说明中国商品竞争
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力更强，更说明美国对中国的依赖。所以如果但凡 

理性的考虑，中国也比欧美日韩东南亚等国更抗

压，无论如何都不应该跌幅这么大。

事实上，特朗普加征关税是上周三宣布的，中国股 

市周四仅仅是微跌，当天很平静，然而清明假期一 

看中国率先反制，再加上周围各国纷纷暴跌，结果 

周一就要补跌。这是非常不专业、非常投机的行

为。这跟境外资金无关，A 股不是港股，境外资金 

想要离境没这么容易，就是国内资本自己玩出来  

的。

当然有些是准备赌国家队下场从而牟利。

周一的情况主要还是情绪发泄，并没有多少理性， 

而从国家队操作方面来看，虽然当天就表示汇金加 

码，但实际上国家队的动作并不大。这也是小镇之 

前分析2025年国家队动作会更加谨慎，更多作为
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“战略性手段”而非常规手段，不会说股市有所波动 

就会顶上去，而是要在关键时刻再行动，既避免被 

抓住规律，也是珍惜弹药。

这从一些迹象能够看到。核心是成交量，周一成交 

量才不过1.5万亿元，仅仅比最近高了三分之一左

右，而从中证50和沪深300来看，成交量的增长也 

很有限，远远低于去年10月8日和11月水平。而从一 

些稳指数的大盘股比如中石油、中石化、移动、电 

信等来看，成交资金量基本在20-30亿左右，尤其 

两桶油，区区20亿成交量就几乎跌停了，这就说

明，国家队并没有准备冲上去，否则哪怕多调动百 

亿资金尾盘冲一下，也可以明显拉动指数。

但冲一下有什么意义呢?

一定要明白，现在不是小打小闹，而是中美大对决
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的开始，要做好持久战、消耗战的准备，要准备更 

多弹药，更要提高弹药的使用效率。

以A 股一贯的闻风而逃和机构投机牟利甚至里应外 

合的作派，在周一硬顶是很不明智的，让指数在低 

成交量的情况下暴跌，恐慌的情绪也就被排解掉大 

半，那么之后国家队想要拉升的风险和难度也会大 

减 。

朝鲜战争时期，美国将军李奇微针对志愿军补给有 

限，搞出来“磁性战术”,一个核心原则就是当战斗 

进行到第7天，无论战场形势如何，都要坚决发动  

反击。那么现在的国家队要采取的策略就是有些类 

似的弹性战术，允许股市指数在更大范围保持弹

性，守住关键的要害，毕竟以最近万亿级别的成交 

量，最面对冲击的时候，无法支撑3300点以上的  

高度，退到3200、3100乃至3000点，等到冲击  

耗尽，才是反弹的时候。未来一两周还会保持比较
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大的波动。

说完股市，就该说外贸了。

外贸对中国很重要，对美贸易更是外贸的核心之

一。但现在的问题是美国挑衅，中国被动应战，这 

时候不可能说顾惜损失就要妥协、投降， 一退必然 

万劫不复，到时候国际人心变动，各国会怀疑中国 

抗住美国压力的决心，这会动摇很多关键战场的博 

弈，进而影响到国际力量的倾斜，这几年全球局势 

向不利于美国的方向发展，关键就是中国顶住了。

更重要的是国内，大家有没有发现，最近国内互联 

网其实消停了很多，尤其金融圈更是消停，不像去 

年总有很多金融人士跳出来指点江山、唱空未来。 

这其实就是蓄势和整顿的作用，不仅如此，实际目 

前还在加强税收征管，顺带的战果是如司马南这样 

的扛着爱国旗号连税都不交的舆论混子被清理了一
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遍，从去年11月开始，这类MCN 机构扶持的大V 很 

多开始沉寂了。如果这时候松下来，很难说国内会 

有什么变动。

我们需要思考，外贸的确重要，但是真的有我们想 

象的重要吗?尤其对美外贸，实际一半对美出口， 

来自如苹果等为代表的外资企业，虽然这些企业在 

中国提供了一些低端制造就业，但利润的大头都被 

跨国资本拿走了，美国认为中国贸易不平衡，本质 

是中国替这些外企抗了远超利润的担子。

所以，虽然中国在这轮关税战中难免会受到很大影 

响，但被影响更大的还是外资企业尤其美国企业。 

比如目前爆料，苹果手机PRO 版基准售价准备从维 

持多年的999美元涨到1249美元，以平衡关税增长 

带来的成本压力，美国人虽然很多很无知，搞不清 

楚关税是谁交的，但是这些具体的产品价格上涨， 

会让美国人脑子清醒过来。进群微信：xuetang7799
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至于制造业回流美国，这是一个根本不用在意的笑 

话 。制造业是一个需要几十年培养的立体，美国政 

府这些年干的，不过是像撒图钉一样搞一些点，甚 

至连断断续续的线都尚未成型，更不要说面了。美 

国当年放弃制造业，就是因为美国受不了制造业的 

苦、累、赚钱少，现在美国基础教育荒废多年，国 

内毒品泛滥、药物滥用，就连美国海军都很难招到 

合格的水手，更何况制造业技术工人。

美国商务部长卢特尼克虽然称“数百万美国工人将  

拧小螺丝造iPhone",   以此作为制造业回流美国的 

标志。先不说美国系统性高生活成本导致的美国人 

工成本极高，美国人拧螺丝造出来的iPhone 就不是 

涨价250美元能解决的了；就算不考虑成本，美国 

上哪去找几百万能够从事制造业的工人?美国能不 

能找到几百万不吸毒、不酗酒、不过量服用药物的
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工人都很难讲。

当然卢特尼克还说可以指望自动化工作，但自动化 

依赖扎实的制造业生产和技术工人积累，想象中的 

Al凭空制造，仅仅停留在梦里。

目前中国还有非常多的反制武器没有动用，而美国 

手里头已经没牌了。

比如小镇之前提到的服务贸易，在服务贸易上，美 

国长期从中国获得巨额顺差，在这方面能做的有很 

多。比如美国老指责中国知识产权保护不利，那么 

完全可以对所有美国企业发起知识产权调查，调查 

清楚美国企业靠知识产权在中国获得了多少利润。 

比如小镇之前在公众号《藏在水面以下的真实世

界》,谈到苹果以知识产权名义拿走了绝大多数利 

润。
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在调查美企获利情况的基础上，还可以对美企滥用 

知识产权不正当竞争甚至损害中国企业知识产权等 

行为进行调查。

除此之外，还可以限制美企提供服务，包括审计、 

法律咨询等商业服务，发布旅游和留学安全预警， 

提示中国人赴美旅游、留学的风险，还可以宣布停 

止进口美国电影等文化产品。

服务贸易的利润可比货物高得多。

而针对货物，也有非常多的办法。美国对中国商品 

极为依赖，全世界根本无法在几年内替代中国产

能，但美国的出口大头，中国完全可以从全世界找 

到替代源。

比如大豆、玉米、禽肉等农产品以及能源产品等， 

中国完全可以在对等普遍关税的基础上，对来自美
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国的农产品和能源产品进一步加征惩罚性关税，并 且

审查最终来源国。尤其美国现在禽流感猖獗，还 传染

到哺乳动物，完全可以以此为由，大幅提高对 美国出

口农产品的检验检疫标准，进一步暂停美国 禽畜进口

。

当然，还有美国加征关税的借口，也就是芬太尼问 题

。小镇之前分析，中国还是讲道理的，并没有停 止禁

毒合作，但完全可以从积极到消极再到暂停， 以美国

目前的恶劣态度，已经可以考虑暂停中美芬 太尼合作

了。

以上是破坏性的反制，正面促进内需的措施，也有 很

多，这都需要打破思维，要看清外贸并没有想象 的那

么重要，更要看到中国的工具箱里还有很多工 具 。
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