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如果我们不知道什么是正确答案，那我们就排除错误答案。

当我们排除掉一个又一个的错误答案的时候，正却的答案就呼之欲出了

。1，整体情况

1）行情概括

2025年04月29日 20:03

市场全天窄幅震荡，三大指数微幅下跌。沪深两市全天成交额1.02万亿，较上个交易日缩量343亿。盘面上，市场热点

较为杂乱，个股涨多跌少，全市场超3500只个股上涨。从板块来看，PEEK材料概念股再度大涨，新瀚新材20CM涨

停。化工股表现活跃，宿迁联盛等多股涨停。机器人概念股展开反弹，大叶股份等多股涨停。下跌方面，电力股集体

调整，乐山电力跌停。板块方面，PEEK材料、美容护理、化学制品、人形机器人等板块涨幅居前，电力、白酒、可控

核聚变、电商等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌0.05%，深成指跌0.05%，创业板指跌0.13%。

2）截至当日，24年以来个股情况

3）等权全A指数

4）脱水300指数
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5）出海20指数

6）红利20指数
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7）降息20指数

2，“买在无人问津时”长线组合收益与持仓（A股）

1）收益情况

2）组合持仓与仓位
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3）相对沪深300的超额收益
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3，“卖在人声鼎沸处”长线组合持仓与收益（港股）

4，热点一览

1）高度排行

2）宽度排行
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5，风格主导

1）指数成交占比

2）TMT和红利低波成交占比

6，沪深300期指波动率
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7，杠杆与利率

1）融资资金

2）担保比例
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3）十年国债收益率

4）南华黑色系指数
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5）etf资金
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6）市场(沪深京)成交额变化

7）市值20亿以下股票的趋势图

8）南向资金趋势图
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8，初步判断

1）先说一下， 我们持仓的股票一季报的情况。中核昨天说过了，主营业务很健康，只是被去年所得税补缴拖累，以及

子公司新能源业务增收不增利业务拖累。核电核心业务还是保持10%+增长。未来这个增速非常稳定。对我们来说，中

核和中广核都会长持。

2）国电南瑞今天下跌显然不是一季报。董事长都辞职了，应该和内部的人事变动有关系。同样，是我们长期持有的品

种。

3）新华文轩一季报业绩炸裂，其实和新华自己关系不大。主要是出版行业税收政策。所有出版传媒企业都有这个利

好。一季报都很好。只不过新华文轩更稳定。当然，这个政策也是我们考虑的因素之一。

4）春秋航空没问题。利润下滑，还是因为所得税的问题。因为去年有税盾优惠。看一下营业利润就清楚了。和营收一

样的，保持正增长。而且分红比例提高了。

5）广深铁路，问题不大。营收继续增长。像这种企业，最重要的是营收，而不是利润。因为利润的调节空间实在是太

大了。因为成本比较固定，长期就是跟着营收走。最终长期增速和GDP很接近。

6）国债继续大涨。10债即将突破1.6%，和我们预想的一样。我们重申一下，我们对今年10债的预期是1.4%-1.5%。

且我们认为，q2达到1.5%的可能性很大。

7）减持30债，原因很简单。从2.1%到现在1.8%+，我们已经拿到了接近30个bp的收益。虽然上涨还有空间，但股票

性价比更高。

8）最后，说一下我们对于五一的看法。我们认为，五一出行数据，比如铁路航空这些会继续创新高。旅游人数频次方

面也会继续创新高。但消费方面，可能会增收不增利。同时，人均消费可能会下滑。这也是我们持有铁路航空，而不

直接持有旅游股酒店股的原因之一。所有消费之中，真正的刚需其实是出行。
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