
2025-05-1400:00

learner 提问：大佳，你好，请教下宁德时代这次香港上市对创业板的宁德时代股价

有提振作用么?你会配置一些宁德时代吗?

创业板已经因为宁德拉了很多很多了。宁德最近的上涨是创业板主要的动力。按照现

在的市场尿性，有可能宁德上市那天，就是 A 股阶段性高点。

2025-05-1400:00

小杆子提问：大佳老师，临时问一下，国债收益率猛降是为啥啊?

因为国债在经历了最初的恐慌之后，认识到了日内瓦公告的本质，所以有一些恐慌的  

资金又回来了。经历了2-3月风暴之后，国债交易者们的信心又回来了。我们现在策  

略是，如果有1.95%以下，考虑加仓买入。如果没有，就保持现金。我们希望在6月中 

之前，能保持15%左右的现金。

2025-05-1323:53

财不入急门提问：我们今天对A 股和港股的持仓都进行了一定的调整。预计后续，会 

稍微降低股票的仓位，增加现金的持有比例。 一句话，是时候提前为6-7月的行情提  

前布局了。

大佳指的是类似于去年9月底的那种行情吗

我们认为，6-7月将会是关税豁免截止月，因此，A 股和全球市场都可能有很大的波 

动。所以要预留一部分现金。

2025-05-1323:52
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「极美」Mr.金提问：请问大佳老师，(1)30国债如果到2%,也就是511130的价格

为110.44对吗?  (2)如果到了110.44 您会继续买入吗?

我们明天更新一版最新的国债对照表。我觉得不用2%,如果到1.95%以下，就可以考

虑。

2025-05-1323:51

江小城提问：想问一个关于新能源车行业判断的问题。许多制造行业从分散到集中的 

过程中都经历了一段惨烈的价格战，最终淘汰掉大部分参与者，留下寡头。新能源车  

行业目前正处于此，且未来可能持续好几年，激烈的价格战之下，各厂商利润微薄。

消费者得利，但却成了资本绞肉机。那么就有两种看法，一是认为该阶段厂商日子都  

不好过，应当远离这些企业的股票(甚至做空),另一方面，有人会觉得挑选市占率高

的或产品力强现金流好的，提前押注等待出清是，一笔好投资。

请问该如何看待这个问题?该行业现阶段是否有投资(或做空)的机会?

是的。这个问题，我曾经认真思考过。我最终的结论是，我们很难知道哪个企业可以 

一定挺过出清，或者说，我们很难保证在出清这个过程当中，这家企业不发生大跌。

比如猪肉板块，最好的就是牧原，但牧原在整个板块下行之中也会有50%—上的跌

幅。假如，市场开始发现新能源汽车开始过剩了，那么,即使比亚迪也可能出现很大  

的跌幅。只不过，目前市场并未定价。我们团队自己研究显示，最快今年下半年，就  

会有上市的中小车企明显下滑。而明年年初，整个行业的增长就会明显乏力。如果不  

快速打开出口，那么26年下半年，整个行业将会比较明显的过剩。最难熬的日子，大

概是在2027年。

2025-05-1323:48

HNN  提问：大佳老师您好，今天看到您在公众号评论区说对零敞口，大量出口欧洲的

公司，安迪苏是不是符合，70%业务都在欧洲。

我就是写了一个思路。就是如果要买出口的话，可以买对欧敞口的，而不是对美敞口

的。我们近期准备调整出海20指数，也是按照这个思路。本周就会公布出来。

2025-05-1323:46

南宫水梦提问：大佳老师好。想请老师简单说一下，在组合中选择万华化学平仓的原

因。是根据止损需要吗?
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准确的说是没的选了。其实今天还想再平一只，挑来挑去，都很难找。股票多头，都 

有一个问题，包括我自己也有。就是每只股票都是花了很长时间精挑细选的，就如同 

家长很容易对自己孩子有滤镜一样，会放大自己持有股票的优点。但这显然不符合客 

观规律。那么好的方法就是，把系统性风控，和个股的风控分开。比如，宏观系统告
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诉你，你该保留现金了，那么你就要想办法强制给自己流出现金，这个时候，你面临 

的问题是，你现在要卖哪一个，把现金空出来。只有这样，才能避开持股谬误。我们 

投资最大的问题就是过度自信，这也是我们需要系统性风控的原因。

2025-05-1323:42

青山提问：大佳，关注你很久，最近终于成为你朋友圈里的一员~

有一个小疑问，中美日内瓦声明后，原有关于公共事业持股的思路逻辑是否会因为中 

美关系的缓解而减弱，即经济转好，利率政策下行步伐减慢，公共事业等经济下行期 

相对“火热”(矮子里挑将军)的股票不再会被大资金青睐或者这一时间大大推迟呢?  

期待得到官方解答。

关于日内瓦声明，我们已经写了相当多的文章来表达我们的看法。不存在什么缓解， 

更不存在好转。这是对重大事件的根本性判断。这种判断，是投资中基础逻辑的问

题。如果这种判断上出现了根本性分歧，那么在此之上的所有推论都不可能有共识存 

在。就是说，如果有的用户真的认为这是一次缓解，并且能带来经济好转的话，就不 

必专门来和我们交流，双方保留看法即可。
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